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Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

A Politica de Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para Fundos 555 da Versal Finance
Gestdo de Recursos LTDA, denominada neste documento como “Versal Finance”, tém como
objetivo descrever a metodologia utilizada na gestdo de risco das carteiras dos fundos de
investimentos 555, no que tange no seu monitoramento, na mensura¢gdo, como também nos
ajustes permanentes dos riscos inerentes aos ativos que compdem as carteiras dos fundos sob
gestao.

Essa Politica tem como publico-alvo todos os diretores e colaboradores envolvidos no processo de
gestdo de riscos das carteiras dos fundos de investimentos sob gestdo da Versal Finance.

Principios utilizados:

- Definir uma politica de gestdo de risco para fundos 555 que seja consistente e passivel de
verificagdo que permita o monitoramento, a mensura¢Go e o ajuste permanentes dos riscos
inerentes adequada para a politica de investimento e estratégia do fundo sob gestdo e da estratégia
da Versal Finance;

-Definir as técnicas, os instrumentos e a estrutura utilizados para a implementacdo dos
procedimentos referidos no item acima;

-Estabelecer os critérios de adogdo de limites de exposi¢do a risco do fundo de investimento;
-Estabelecer a frequéncia e quais pessoas, além do diretor responsavel pela administracdo de
carteiras de valores mobilidrios do gestor de recursos, devem receber relatdrio da exposicdo ao
risco de cada carteira de valores mobilidrios sob gestdo; e

- Definir a frequéncia com que a politica deve ser revista e avaliada de forma a cumprir os objetivos

almejados do fundo.

Definices utilizadas:

O Procedimento de Risco de Liquidez para Fundos 555, ocorre semanalmente, a carteira é
exportada do sistema do administrador do fundo diretamente no sistema ComDinheiro, para os
devidos calculos de risco de liquidez de cada ativo pertencente a sua carteira de investimentos.
Depois de calculadas as exposicOes e verificado o tempo e esperado de venda de seus ativos,
verificar essas exposicOes calculadas frente aos resgates historicos do fundo.O sistema
ComDinheiro calcula a liquidez de cada ativo e o nimero de dias necessarios para a venda de cada
ativo considerando:

1. Alliquidez de cada ativo; e
2. 0 tamanho da exposi¢do do fundo frente sua liquidez histérica.

Capitulo Il - Regras Gerais
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Segao | — Responsabilidade

A Versal Finance possui uma area de Risco independente que esta sob responsabilidade do Diretor
responsavel por Risco. E responsabilidade deste diretor verificar e o cumprimento desta politica. E
também de sua responsabilidade calcular a exposicdo dos fundos, informar seus resultados as
demais areas de Gest3o e Juridico/Compliance.

Segao Il — Estrutura Funcional

A drea de risco da Versal Finance é um responsavel pela gestdo do risco de liquidez dos Fundos 555.
Assim zela pela execugdo, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos que
contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez dos
Fundos.

A estrutura de gerenciamento de riscos de liquidez para fundos 555 é suportada pelas atividades
da Diretoria de Compliance que avalia os assuntos referentes a gestdo de risco de liquidez das
carteiras de investimento dos Fundos 555. As discussdes sobre o risco de liquidez sdo realizadas
com periodicidade mensal e os controles de gestao de liquidez sdo realizados semanalmente. A
Versal Finance zelara pela execucdo, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos
gue contenham as justificativas sobre as decisdes tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez
dos Fundos.

O comité de investimentos avalia cada fundo individualmente.
Objetivos do Comité:

- Definir os limites por classe de ativos, respeitando os limites legais e do regulamento do fundo;
- Definir a alocag¢do dos ativos nas carteiras dos fundos.

Composicdo Minima:
- Area de Risco e de Gest3o.

Autonomia e Alcada:
- Definicao dos limites de risco.

Periodicidade:
- Mensal

Convocacdo Extraordindria:
- Mediante solicitagdo do Diretor responsavel por Risco ou do Diretor responsavel pela Gestao.

Os limites de exposicdo de riscos atribuidos ao fundo devem ser compativeis a escala de risco
definida na Lamina de InformagBes Essenciais. Cabe ao Diretor de Compliance verificar o
cumprimento das decisdes do comité e o enquadramento dos limites estabelecidos.

Todos os comités sdo formalizados, e suas formalizagdes arquivadas por 5 anos.

O Comité de Investimentos é responsavel pela analise do fundo e definicdo quanto a:

- Relevancia dos riscos;

- Métricas e parametros destas utilizados para o controle dos riscos relevantes, consistentes e
compativeis com a politica de investimento do fundo;
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- Métricas de risco absoluto ou de risco relativo ao parametro de referéncia do fundo; e
- Limites de exposicdo a risco dos fundos de investimento que ndao tenham, nos documentos do
fundo, limites expressos.

A definicdo dos pontos acima é documentada nas atas dos comités e revisada de acordo com a
necessidade do cenario econémico), onde sdo realizados anualmente testes de aderéncia e eficacia
das métricas.

Segao lll - Politica de Gestao do Risco de Liquidez

Um mercado liquido caracteriza-se por favorecer as negociacées com o minimo impacto nos precos.
O risco de liquidez, portanto, caracteriza-se por um mercado onde o volume de negdcios de um
participante afeta o preco do ativo. Neste caso, o ativo ndo pode ter sua posicdo liquidada ou a
liguidagdo se da por meio da alteragdo substancial do preco do mesmo.

Portanto, a falta de liquidez traz a possibilidade do fundo ou carteira:

- Nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas ou inesperadas, correntes ou
futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, afetando suas operacGes didrias e
podendo incorrer em perdas significativas.

- Ndo conseguir negociar a pre¢o de mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho elevado em
relacdio ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no
mercado.

O risco de liquidez assume duas formas distintas, porém intimamente relacionadas:

- De Mercado ou de Produto:

Surge quando uma transagao ndo pode ser conduzida aos pregos vigentes de mercado devido ao
fato de que o tamanho da posicdo ser muito elevado em relagdo aos volumes normalmente
transacionados e varia de acordo com os tipos de ativos, mercados em que sdo negociados e ao
longo do tempo em fungdo das condi¢cdes de mercado.

- De funding ou Fluxo de Caixa:

Esta relacionado com o surgimento de dificuldades para cumprir com as obrigacGes contratadas
nas datas previstas. Estas dificuldades podem levar a liquidacdes antecipadas e desordenadas de
ativos aumentando a exposicao ao risco de liquidez de mercado.

Portanto, o objetivo da gestdo de risco de liquidez é minimizar os efeitos adversos da falta de
liguidez e maximizar as oportunidades dos investimentos realizados ou a realizar.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela area de
Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

A versdo completa do documento também podera ser consultada no site da instituicdo por meio
do seguinte link: https://versalfinance.com.br/

Ainda ndo ocorreu essa situagao. No entanto, o processo adotado de monitoramento de nivel de
ocupacao dos limites de risco de liquidez por parte dos fundos abertos, e quais sdo as tratativas
adotadas nos casos de extrapolacdo desses limites. Como é o processo de tomada de decisdao com
relacdo ao reenquadramento e/ou manutencdo dos niveis de ocupacio.
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Parametros:

- Prazo de cotizagdo e de pagamento de resgate;

- Prazo de liquidagdo de transa¢do com cada ativo investido,

- Tamanho de mercado (volume transacionado) de cada ativo investido;
- Histérico de resgates do fundo;

- Aplicagdo de cenario de stress.

O processa adotado é o de a area de Riscos informar o risco para as areas de Gestdo e de
Compliance. A d4rea de Gestdo, depois de informada, desenha uma estratégia para
reenguadramento do fundo e a executa de forma mais rapida possivel. A execuc¢do dessa estratégia
deve ser acompanhada pela drea de Compliance.

Comité de Risco de Liquidez
Area de Risco e de Gest3o.

Convocagbes Ordinarias: Mensal e situagbes que demandem convocagbes extraordindria:
Mediante a solicitacdo do Diretor responsavel por Risco ou do Diretor Responsavel pela Gestdo.

Cabe ao Diretor de Compliance verificar o cumprimento das decisdes do comité e o enquadramento
dos limites estabelecidos.

O relatério semanal de andlise de liquidez, preparado pela area de risco, indica o prazo médio de
liguidagdo dos ativos e sua margem de seguranca sobre os resgates histéricos de cada fundo
analisado. A decisdo de enquadramento ou de reducdo de exposicdo é da area de gestdo.

Os relatdrios de monitoramento de risco sdo encaminhados para o diretor de risco e para o diretor
de gestdo. Ajustes nas posicoes, se necessarios, sdo implementados pela drea de gestdo.

A Versal Finance assegura a independéncia dos membros responsaveis pelo
gerenciamento/controle do risco de liquidez (Area de Risco), com relacdo a suas atividades,

decisbes e posicionamentos.

A drea de risco monitora diariamente os limites dos fundos. Extrapola¢des sdo corrigidas
imediatamente ou da forma mais rapida possivel.

Capitulo lll - Metodologia do Processo

Os indicadores de liquidez de cada fundo s3ao estabelecidos através do % (percentual) minimo do
Patrimdnio Liquido alocados em ativos liquidos por fundo 555.
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A demanda por liquidez estimada deve incluir, necessariamente, as ordens de resgate ja conhecidas
e que se encontram pendentes de liquidacdo, além da analise do passivo dos fundos, deve
considerar, sempre que aplicavel:

- Os valores de resgate esperados em condig¢des ordinarias, calculados com critérios consistentes e
passiveis de verificagao;

- O grau de concentragdo das cotas por cotista;

- Os prazos para liquidagdo de resgates;

- O grau de concentracdo de alocadores, Distribuidores e/ou outros Gestores de Recursos, bem
como a analise do comportamento esperado por estes, quando aplicavel.

As informagdes mencionadas serdo disponibilizadas de forma anénima e em periodicidade minima
mensal, devendo quaisquer informacdes que possam viabilizar a identificacdo do investidor, como
CPF/CNPJ, ser excluidas a fim de preservar a sua confidencialidade, observada a Regulacio
aplicavel.

A Versal Finance devera, também, levar em consideragcdo possiveis impactos atenuantes,
agravantes e outras caracteristicas do produto que possam influenciar o passivo dos Fundos 555
abertos, pode-se considerar como possiveis impactos atenuantes, agravantes e outras
caracteristicas do produto que possam impactar o passivo dos Fundos 555 abertos, incluindo, mas
nao se restringindo a:

- Prazo de cotizagao;

- Caréncia para resgate;

- Taxa de saida;

- Gates (limitadores do volume total de resgates);

- Limite estabelecido nos regulamentos dos fundos sobre concentracgdo por cotista;

- Performance do Fundo;

- Fundos Fechados para captacao;

- Captacdo liquida negativa relevante.

- Possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo Fundo sobre o comportamento do passivo.

- Outras caracteristicas especificas do produto que tenham influéncia na dindmica de aplicacdo e
resgate.

Cada indicador deve se referir a um horizonte de tempo (horizonte da analise), entendido como o
periodo para o qual foram estimadas a demanda e a oferta de liquidez, de forma a mitigar o risco
de liquidez dos Fundos 555 abertos. Caso o prazo de para pagamento de resgate dos Fundos 555
abertos seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis devem ser observadas, minimamente, para fins
de analise, as janelas de resgate do Fundo estabelecidas em regulamento. Na hipdtese de o prazo
para pagamento de resgate dos Fundos ser superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser
observado, no minimo, o prazo de resgate dos Fundos.

Serdo analisadas, quando necessario, as janelas intermedidrias até o prazo efetivo de pagamento
do resgate/liquidacdo das cotas dentro do horizonte da andlise, a fim de identificar eventuais
descasamentos do fluxo de pagamento, quando necessdrio, em linha com a andlise de composi¢cdo
e comportamento do passivo.

Sdo levados em consideracdo da disponibilidade de caixa. Além disso, sdo considerados também os
maiores resgastes histéricos sofridos pelo fundo nas janelas de 3,6,12 e 247 meses (desde o inicio
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do fundo). Sobre esses maiores resgates histdricos sdo aplicados cenarios de estresse, onde sdo
majorados.

Na anadlise passivo, a Versal Finance estimara o comportamento do passivo de seus Fundos 555,
para, pelo menos, os vértices de 1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42
(quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis, utilizando sua metodologia prdpria. Esta analise
deve atentar-se ndo apenas ao volume de liquidez dos Fundos 555, mas também as suas
caracteristicas de produto, dindmica e comportamento de aplicacGes e resgates.

As anadlises sdo realizadas intermedidrias ao efetivo prazo de pagamento de resgate, para que a
Versal Finance possa acompanhar o casamento — e eventuais descasamentos — do fluxo de liquidez
do fundo (entradas vs saidas). No caso de eventuais descasamentos, a Versal Finance realiza essa
anadlise para que tenha tempo habil de avaliar o que pode ser ajustado para que seja possivel a
efetivacdo de seus compromissos de pagamento. Assim, sera possivel aferir, cumulativamente, a
liguidez estimada (potencial comportamento que demandard resgates) e, também, a liquidez
conhecida (resgates ja provisionados, ainda a liquidar), de modo que se tenha uma visdo de todos
0s cenarios possiveis que dizem respeito as janelas de resgates do fundo.

A Versal ndo possui fundos abertos, ndo havendo a necessidade de analise global.

Soft limit: quando o prazo médio de liquida¢cdo da carteira supera o tempo de cotizacdo e
pagamento dos resgates.

Hard limit: A liquidez média dos ativos deve estar abaixo do valor percentual do maior resgate ja
sofrido pelo fundo majorado em 50%.

Pelo haircut na liquidez dos ativos e pela majoragdo dos piores resgates nas janelas historicas do
fundo.

Segdo | — Ativos dos Fundos 555

O sistema contratado pela Versal calcula o nimero de dias para liquidar as posi¢ées com a liquidez
histérica de cada ativo. A Versal recalcula com liquidez reduzida em, 25%, 50% e 75% para cada
ativo.

Ativos Depositados em Margem

Sao considerados 1 dia para saida da operagdo e mais a liquidez normal do ativo.

Segao Il — Passivo dos Fundos 555

Subsegdo | — Andlise e Comportamento do Passivo
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Sdo estimados com valores de majoracdo sobre os resgates histdricos (médios e maiores) de cada
janela de tempo analisada.

O relatério informa o grau de dispersdo do passivo a titulo informativo, mas seu impacto é muito
inferior ao cendrio de estresse utilizado usando a majoragao dos resgates histéricos. Sua utilidade
é secundaria.

1. Considera-se a liquidez total da carteira com resgates historicos:
- Maiores resgates majorados em 25%, 50% e 75%;

2. Calcula-se os maiores resgates nas seguintes janelas de tempo:
Total (desde o inicio). 24 meses, 12 meses, 6 meses e 3 meses;

A maior média histérica é acumulada para os vértices de resgate de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias.
Estima-se majorando os resgates histdricos sofridos pelo fundo.

Subsegdo Il — Atenuantes e Agravantes

Fundo é gerido de forma conservadora, mantendo a liquidagdo total média de seus ativos dentro
do prazo de cotizacdo e pagamento do resgate.

Os fatores atenuantes ndo sdo considerados nas analises.



